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Crecimiento Global Anémico
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Bajo Crecimiento en las Locomotoras
de la Economia Global
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Bajo Crecimiento en las Locomotoras
de la Economia Global
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Bajo Crecimiento en las Locomotoras
de la Economia Global

@ Japén
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Bajo Crecimiento en las Locomotoras
de la Economia Global

a China

Actividad Econ6mica Importaciones
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Crecimiento Anémico Generalizado
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El Fin del Boom de Commodities
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Precios de los Productos Primarios a Niveles Pre-Boom
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Precios de los Productos Primarios a Niveles Pre-Boom
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Perspectivas de Precios de los

Commodities
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Fuentes de datos: FMI.



Tasa de Interés de los “Safe Assets”
Extraordinariamente Bajas
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Tasas de Interés Reales Cercanas a
Cero en las Economias Avanzadas

Fuentes de datos: Reserva Federal.
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Apreciacion Global del Délar
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Apreciacion Global del Délar
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Fuentes de datos: Reserva Federal y MSCI.
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Apreciacién del Délar Generalizada

Variacion del Tipo de Cambio Nominal
(Enero 2014 vs Mar-2017)
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Temores Latentes de Turbulencias
Financieras en China
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Cambio en los Motores de Crecimiento

Motores de Crecimiento

25% 14%
22,3%
11,9%
12%
20%
10%
15%
[¢)
12,8% PBI: 12,7% 5%
— P - - - - - — - - AW = = == ————
[¢)
10% — 6%
6,3% 4%
5% — — —
2%
0% 0%
Exportaciones  Inversion Consumo Consumo Exportaciones  Inversion Consumo Consumo
Publico Privado Publico Privado
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Sobreendeudamiento en China

Deuda Total Deuda por Sector
% PBI % PBI
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Fuente de datos: BIS.
* Exlcuye China.
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Sobreendeudamiento en China

Deuda Total FINANCIAL TIMES

280% China’s sovereign debt
- Eoamomias =5 downgraded by Moody'’s

Avanzadas China's finance ministry chastised Moody's on Wednesday after the US rating agency

downgraded Beijing's sovereign credit rating, highlighting investor concerns over
rising debt and the slow pace of economic reforms intended to transform the
country’z growth model.

220%

underestimated the government’s ability to deepen reforms,” the ministry said in
rezponse to the downgrade, which initially rattled China's stock markets and currency.

190%

Moody's downgraded China one notch from Aag to A, its fifth-highest rating. On the
credit zcale uzed by rival agencies Fitch Ratingz and Standard and Poor’s, the move is
equivalent to a downgrade from double A minus to A plus. S&P still rates China at
double A minus although with a negative outlook, while Fitch already had China at A
plus,

160%

“The downgrade reflects Moody's expectation that China's financial strength will
erode somewhat over the coming years, with economy-wide debt continuing to rize as
potential growth slows,” Marie Diron, the agency’s aszociate managing director for
zovereign rizk, wrote in an announcement on Wednezday.

130%

“While ongoing progress on reforms iz likely to transform the economy and financial
system over time, it is not likely to prevent a further material rise in economy-wide
debt, and the consequent increase in contingent liabilities for the government.”

100% Economias
Emergentes*

The news initially unnerved Chinese investors. The yield on benchmark Chinese five-
year government bonds rose from 3.5 per cent to 3.05 per cent in the minutes

o following the announcement, but had returned to the previons level by midday,

70 % according to the National Interbank Funding Center.

Domestic investors generally ignore foreign ratings of
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penetration of China's bond market remains tiny, with foreigners owning about
Pmbyoabn ($61.5bn) of Chinese government bonds at the end of April, equal to 4
per cent of the ontstanding total, according to China Central Depository and
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Fuente de datos: BIS.
* Exlcuye China.



2%

1%

0%

-1%

-2%

-3%

-4%

-5%

-6%

-7%

-8%

Mar.-13

Jun.-13

Salida de Capitales y Caida del Mercado

Bursatil en China

Flujos Financieros de Capital

set-13
Dic.-13

Incluye errores y omisiones, % PBI

Mar.-14

Jun.-14

Fuentes de datos: SAFE y Shanghai Stock Exchange.

set-14
Dic.-14

Mar.-15

Jun.-15

set-15
Dic.-15

Mar.-16

Jun.-16

-5,3%

set-16
Dic.-16

105

95

[oe]

5

~

5

(o))

5

ul

5

45

35

Jun.-14

set-14

Shanghai Composite Index, max 2015=100

Dic.-14

Mar.-15

Mercado Bursatil

Jun.-15

-46%

set-15

Dic.-15

Mar.-16

Jun.-16

set-16

Dic.-16

7

Mar.-17



Renminmbi Chino
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Incertidumbre Politica en
Estados Unidos y Europa
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La Era de Trump y Cia.

= . > Riesgos Geopoliticos
W > Riesgos al Orden Econdémico Internacional

> Riesgos Financieros

> Riesgo de una Paralisis Politica Interna




Reevaluacion del Riesgo en las
Economias Emergentes

cCER LS



Ratings Crediticios y Flujos de Capital

en las Economias Emergentes

Cambio en los Ratings Crediticios

% de las economias emergentes, mar-17 vs. mar-14

Flujos Financieros de Capital

Incluye errores y omisiones, miles de millones de US$*
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Fuentes de datos: Bloomberg y S&P.
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ll. La Nueva Geografia Econdmica Global:
Impacto Macroeconomico en América Latina
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Note: Dotted grey lines represent individual LAC-7 countries’ growth rates. The LAC-7 aggregate is calculated as the simple average of Argentina, Brazil, Chile, Colombia, Mexico, Peruy

Venezuela. LAC-7's first principal component is estimated making use of each country’s year-on-year growth rate.

Fuentes de datos: fuentes nacionales, FMI World Economic Outlook y

Bloomber



Factores Externos y Ciclo
Econdmico en América Latina
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LAC-7 incluye las 7 economias mas grandes de América Latina: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Perl y Venezuela, que en
conjunto representan 93% del ingreso de la region.
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Crecimiento Anémico y Recesidn en América Latina
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Balance Fiscal en América Latina
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Depreciacion de la Moneda en América Latina
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Depreciacion e Inflacion en América Latina
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Fuente: Estadisticas nacionales.

LAC-5 es el promedio simple de Brasil, Chile, Colombia, México y Peru C E R %—‘




Popularidad de los Gobiernos en
América Latina

Aprobacién de Gobierno
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Fuente de datos: Management & Fit, Datafolha, Adminark, Gallup, Parametria, Ipsos, Datanalisis,
*LAC-7 refiere a Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Pert y Venezuela.




Endeudamiento Publico y Pérdida de
Competitividad en América Latina
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Desequilibrio Fiscal en América Latina
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Trayectoria del Endeudamiento Publico
en América Latina
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Competitividad en América Latina

Precios en Ddlares vs. EE.UU.

Diferencia porcentual respecto de promedio histérico, mar-2017
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Perspectivas de Crecimiento América Latina

Actividad Econdmica

PBI real, crecimiento promedio 2016-18
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ESTRUCTURA DE LA EXPOSICION

l1l. Atando Cabos:
Economia Global y Turismo en América Latina
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Sector Turistico en Ameérica Latina

Actividad Turistica y Crecimiento Mundial Precios en Délares Regionales

Crecimiento anual de exportaciones de servicios turisticos de América Latina, bilateral vs. EE.UU.
América Latina en ddlares y crecimiento mundial
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Fuentes de datos: OMCy FMI.
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Reflexidon Final
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Desarrollo Econdmico:
El Gran Desafio de América Latina

Fuente de datos: Conference Board.
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Democracia en América Latina:

35 Afos Después

Régimen de Gobierno a Principios de los 80s Régimen de Gobierno Actual
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Inflacion en Ameérica Latina:
35 Anos Después

Inflacién a principios de los 80s Inflacion Actual
(Inflacién anual en 1980) (Inflacion anual en 2016)
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Incertidumbre Global y su Impacto Regional:
Oportunidades y Desafios
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