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Crecimiento Global Anémico



Fuentes de datos: FMI y BLS.
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Bajo Crecimiento en las Locomotoras

de la Economía Global
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Importaciones
Crecimiento interanual y miles de millones 

de dólares, promedio 6 meses
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Fuente de datos: FMI.
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El Fin del Boom de Commodities
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Precios de los Productos Primarios a Niveles Pre-Boom

Índice General de Precios de Productos Primarios
Índice real, ene-2004=100*

Fuentes de datos: FMI y Banco Mundial.

*Deflactado con inflación mundial



0

50

100

150

200

250

300

350

400

E
n

e
.-

0
4

O
ct

.-
0
4

Ju
l.-

0
5

A
b

r.
-0

6

E
n

e
.-

0
7

O
ct

.-
0
7

Ju
l.-

0
8

A
b

r.
-0

9

E
n

e
.-

1
0

O
ct

.-
1
0

Ju
l.-

1
1

A
b

r.
-1

2

E
n

e
.-

1
3

O
ct

.-
1
3

Ju
l.-

1
4

A
b

r.
-1

5

E
n

e
.-

1
6

O
ct

.-
1
6

Petróleo

Metales

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

E
n

e
.-

0
4

O
ct

.-
0
4

Ju
l.-

0
5

A
b

r.
-0

6

E
n

e
.-

0
7

O
ct

.-
0
7

Ju
l.-

0
8

A
b

r.
-0

9

E
n

e
.-

1
0

O
ct

.-
1
0

Ju
l.-

1
1

A
b

r.
-1

2

E
n

e
.-

1
3

O
ct

.-
1
3

Ju
l.-

1
4

A
b

r.
-1

5

E
n

e
.-

1
6

O
ct

.-
1
6

-39%

-64%

Petróleo y Metales
Índice real, ene-2004=100*

Alimentos
Índice real, ene-2004=100*

Precios de los Productos Primarios a Niveles Pre-Boom

Fuentes de datos: FMI y Banco Mundial.

*Deflactado con inflación mundial
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Perspectivas de Precios de los

Commodities

Petróleo
Nominal, 2016=100

Metales
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Alimentos
Nominal, 2016=100



Tasa de Interés de los “Safe Assets” 

Extraordinariamente Bajas



Tasas de Interés Reales Cercanas a 

Cero en las Economías Avanzadas

Tasas de Largo Plazo
Bonos EE.UU. indexados a la inflación
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Apreciación Global del Dólar
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Fuente de datos: Banco Mundial.

*Excluye países con tipo de cambio fijo.
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Temores Latentes de Turbulencias

Financieras en China



2005-2007 2008-2013

Fuente de datos: Banco Mundial.
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Fuente de datos: BIS.

* Exlcuye China.
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Salida de Capitales y Caída del Mercado 

Bursátil en China

Flujos Financieros de Capital
Incluye errores y omisiones, % PBI

Mercado Bursátil
Shanghai Composite Index, max 2015=100
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Incertidumbre Política en

Estados Unidos y Europa



La Era de Trump y Cía.

 Riesgos Geopolíticos

 Riesgos Financieros

 Riesgos al Orden Económico Internacional

 Riesgo de una Parálisis Política Interna



Reevaluación del Riesgo en las

Economías Emergentes



Fuentes de datos: Bloomberg y S&P.

Ratings Crediticios y Flujos de Capital 

en las Economías Emergentes

Cambio en los Ratings Crediticios
% de las economías emergentes, mar-17 vs. mar-14
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Fuentes de datos: fuentes nacionales, FMI World Economic Outlook y 

Bloomberg

Sincronización de los Ciclos
Económicos en América Latina

Actividad Económica
Crecimiento interanual y Primer Componente Principal

Note: Dotted grey lines represent individual LAC-7 countries’ growth rates. The LAC-7 aggregate is calculated as the simple average of Argentina, Brazil, Chile, Colombia, Mexico, Peru y 

Venezuela. LAC-7’s first principal component is estimated making use of each country’s year-on-year growth rate. 
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Factores Externos y Ciclo
Económico en América Latina

Factores Externos

*Izquierdo, A., Romero, R. y Talvi, E. (2008): “Booms y Busts in Latin America: The Role of External Factors”, BID y CERES Working Paper

Crecimiento de G-7

Crecimiento de China

Precios de las Materias

Primas

Condiciones Financieras
Internacionales

LAC-7 incluye las 7 economías más grandes de América Latina: Argentina, Brasil, Chile, Colombia, México, Perú y Venezuela, que en

conjunto representan 93% del ingreso de la region.

Actividad Económica en América Latina
LAC-7, crecimiento del PBI real
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Depreciación e Inflación en América Latina

Fuente: Estadísticas nacionales. 

LAC-5 es el promedio simple de Brasil, Chile, Colombia, México y Peru
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Actual Boom
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Endeudamiento Público y Pérdida de 

Competitividad en América Latina



Desequilibrio Fiscal en América Latina

Resultado Fiscal
2016, % PBI

Fuente: FMI
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Alianza del Pacífico
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Perspectivas de Crecimiento América Latina

Actividad Económica
PBI real, crecimiento promedio 2016-18

3,7%

2,4%
2,0% 1,8%

0,7%

-0,6%

-9,8%

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

Peru Colombia México Chile Argentina Brasil Venezuela

MercosurAlianza del Pacífico

Fuente: FMI



I. Seis Factores Clave de la Geografía Económica Global

II. La Nueva Geografía Económica Global:

Impacto Macroeconómico en América Latina

III. Atando Cabos:

Economía Global y Turismo en América Latina

ESTRUCTURA DE LA EXPOSICIÓN



Actividad Turística y Crecimiento Mundial
Crecimiento anual de exportaciones de servicios turísticos de 

América Latina en dólares y crecimiento mundial
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Sector Turístico en América Latina

Fuentes de datos: OMC y FMI.
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Convergencia en América Latina
PBI per cápita PPP relativo a EE.UU.

Desarrollo Económico:

El Gran Desafío de América Latina
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Inflación a principios de los 80s
(Inflación anual en 1980)

Inflación Actual
(Inflación anual en 2016)

Fuente: FMI
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